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ABGELTUNGSTEUER: Die Reform bringt besser verdienenden Bondbesitzern

Anleiheinvestoren profitieren

ANDREA CUNNEN | FRANKFURT

Anleihebesitzer mit hohem Ein-
kommen gehdren zu den wenigen
Investoren, die sich {iber die ab 1. Ta-
nuar 2009 geltende Abgeltung-
stener freven kiinnen. . Nahezu alle
Zinsprodukte profitieren von der
Steuer®, betont Roland Moskat,
Steuerexperte bei der Weberbank.
JMittelfristig werden Anleihen
dank der Steuer mehr in den Fokus
der Anleger riicken®, ist auch Mar-
tin Wilhelm, Griinder der Verm-
eensve rwaltung IFK, Instituf filr Ka-
pitalmarkt iiberzeugt.

Wie bei allen Anlageformen
miissen auch bei Anleihen kiinftig
die Eursgewinne unabhiingig von
der Haltedauer mit dem pauscha-
len Satz von 25 Prozent versteuert
werden. Das ist bei Anleihen aber
weniger dramatisch als bei Aktien,
weil Kursgewinne bei fest- oder va-
riabel verzinsten Wertpapieren in
der Regel ohnehin nur einen klei-
nen Teil der Ertrdge ausmachen.
Die EKurse von Anleihen schwan-
ken zwar, am Ende der Laufzeit
werden sie aber zu pari, also zum &
Nennwert von 100 Prozent zuriick-
gezahlt. Das gilt, wenn der Schuld-
ner zahlungsfihig bleibt. Dieses
Prinzip macht Anleihen auf der ei-

stration: CirstinaSalz

i Anleihen mit Kurspotenzial

nen Seite relativ sicher, begrenzt
auf der anderen Seite aber die
Chancen auf Kursgewinne.

Wichtiger sind bei Anleihen die
Zinseinnahmen. Und bei diesen
greift ab JTanuar 2009 ebenfalls die
pauschale Steuer von 25 Prozent,
plus Solidarititszuschlag und gebe-
nenfalls Kirchensteuer. Das ist fiir
Anleger mit hohem Einkommen

die Finanzkrise hat die Kurse vieler

lassen (,Anleihen mit Kurspoten-
zial*). Anleger, die bei diesen
Bonds bis Jahresende zugreifen,
kénnen die Kursgewinne steuer-
freieinstreichen

Der Grund: Wie bei Aktien und
Fonds gilt bei Anleihen ein Be-

Die noch zu sichernden steuer-
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Bonds vergleichsweise stark fallen

freien Kursgewinne gelten aller-
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