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ABGELTUNGSTEUER: Die Reform bringt besser verdienenden Bondbesitzern

Anleiheinvestoren profitieren

ANDREA CUNNEN | FRANKFURT

Anleihebesitzer mit hohem Ein-
kommen gehdren zu den wenigen
Investoren, die sich {iber die ab 1. Ta-
nuar 2009 geltende Abgeltung-
stener freven kiinnen. . Nahezu alle
Zinsprodukte profitieren von der
Steuer®, betont Roland Moskat,
Steuerexperte bei der Weberbank.
JMittelfristig werden Anleihen
dank der Steuer mehr in den Fokus
der Anleger riicken®, ist auch Mar-
tin Wilhelm, Griinder der Verm-
eensve rwaltung IFK, Instituf filr Ka-
pitalmarkt iiberzeugt.

Wie bei allen Anlageformen
miissen auch bei Anleihen kiinftig
die Eursgewinne unabhiingig von
der Haltedauer mit dem pauscha-
len Satz von 25 Prozent versteuert
werden. Das ist bei Anleihen aber
weniger dramatisch als bei Aktien,
weil Kursgewinne bei fest- oder va-
riabel verzinsten Wertpapieren in
der Regel ohnehin nur einen klei-
nen Teil der Ertrdge ausmachen.
Die EKurse von Anleihen schwan-
ken zwar, am Ende der Laufzeit
werden sie aber zu pari, also zum &
Nennwert von 100 Prozent zuriick-
gezahlt. Das gilt, wenn der Schuld-
ner zahlungsfihig bleibt. Dieses
Prinzip macht Anleihen auf der ei-

stration: CirstinaSalz

i Anleihen mit Kurspotenzial

nen Seite relativ sicher, begrenzt
auf der anderen Seite aber die
Chancen auf Kursgewinne.

Wichtiger sind bei Anleihen die
Zinseinnahmen. Und bei diesen
greift ab JTanuar 2009 ebenfalls die
pauschale Steuer von 25 Prozent,
plus Solidarititszuschlag und gebe-
nenfalls Kirchensteuer. Das ist fiir
Anleger mit hohem Einkommen

die Finanzkrise hat die Kurse vieler

lassen (,Anleihen mit Kurspoten-
zial*). Anleger, die bei diesen
Bonds bis Jahresende zugreifen,
kénnen die Kursgewinne steuer-
freieinstreichen

Der Grund: Wie bei Aktien und
Fonds gilt bei Anleihen ein Be-

Die noch zu sichernden steuer-
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dings nur fir Anleihen, die steuer-
rechtlich nicht als sogenannte Fi-
nanzinnovationen gelten. Denn bei
diesen Papieren, wie zum Beispiel
Nullkupon-Anleihen oder Anlei-
hen mit stuferweise steigenden
Zinsen, greift der Fiskus auch jetzt
schon bei Kursgewinnen zu. . Null-
kupon-Anleihen sind unter steuerli-
chen Aspekten trotzdem jetzt noch
attraktiv, weil sich so die Ertrége in
dieZeiten nach Einfiihrung der Ab-
geltungstener verlagern lassen®,
sagt Moskat von der Weberbank.
Den Bestandschutz bei vielen An-
leihen sollten Anleger laut Moskat
gezielt nutzen, sofern die Papiere
zu ihrem Risikoprofil passen.
Vermigensverwalter Wilhelm
raf Anlegern dazu, mit Anleihen,
die unter 100 Prozent notieren,
jetzt sukzessive ein Depot nach ei-
ner , Zwei-Siulen-Strategie  aufzu-
bauen. Dabei empfiehlt er als erste
sichere Siule Staatsanleihen der In-
dustrienationen, deren Ausfall-
risiko dufterst gering ist. Die Kurse
der Staatsanleihen sind im Zuge
der Finanzkrise zwar schon deut-
lich gestiegen. Unter dem Riickzah-

lungswert notieren aber zum Bei-
spiel besonders langlaufende deut-
sche Staatsanleihen.

Anleihen aus anderen Lindern der
Europdischen Union (EU) wie
etwa Ungarn sind zwar nicht ganz
so sicher wie Bundesanleihen. Fin
Konkurs der EU-Staaten gilt aber
als ebenfalls sehr unwahrschein-
lich, und die Anleihen locken mit
vergleichsweise niedrigen Kursen
und entsprechend hohen Rendi-
ten.

Daneben rit Wilhelm als zweite
Sdule zu ausgesuchten Anleihen
von Unternehmen. Auswahlkrite-
rien sind fiir den Vermégensve rwal-
ter unter anderem, dass die Unter-

nehmen seit vielen Jahren stabile
Ertrdge und Cash-Flows erwirt-
schaften und Dividenden zahlen.
Mit einem Mix aus Staats- und Un-
ternehmensanleihen lassen sich
laut Wilhelm so kiinftiz Nach-
steneT-Renditen zwischen fiinf
und sechs Prozent erzielen. Wich-
tig sei aber, das Depot breit aufzu-
stellen und bei den Firmenbonds
gebenenfalls umzuschichten. Auf-
grund des allgemein gesunkenen
Zinsniveaus, ergeben die bisher
klassischen Miedrigzinsanleihen,
die unter pari notieren, laut Wil-
helm derzeit wenig Sinn: ,Sie wa-
ren zuletzt so gefragt, dass sie jetzt
zu wenig Rendite abwerfen.®

Die Reformim Uberblick

Zinsertrage

Bislang gilt for Anlei-
hen der persanliche
Grenzsteuersatz, Ab
L Januar 2009 gilt die
pauschale Abgetung-
steuervon 25 Prozent

plus = wievorher — Kir-
chensteuerund Solida-

rititszuschlag.

Kursgewinne
Bislang sind Kursge-
winne bei Anleihen -

auler beiFinanzinnova
tionen - steverfrei,
wennsie langer als ein
Jahr gehaltenwerden.
Kiritig missenauch
die Anleihe-Kursge-
winne mit 25 Prozent
versteuert werden.
Kurswverluste kiinnen
angerechnet werden.

Stiickzinsen
Wer Anleibien kauft, er-
halt dernvollen Kupon

zum Ausschittungster-

min, kannaber nur den
Teil der Jahreszinsen
beznspruchen, derauf
die Zeit nach dem Kauf
entfzllt. Die tbrigen
Stickzinsengehen an

den Vorbesitzer. Die ge-

zahlten Stickzinsen

senken als negative Ka-

pitzlein kinfte die steu-
erpflichtigen Zinsein-
kiinfte. Das gilt auch
niach der Reform.

Vorteile. Wer jetzt gezielt Zinspapiere kauft, kann den Nutzen verdoppeln.

Martin Wilhelm
Grinder IfK - Institut fir Kapitalmarkt, Kiel
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