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Geldanlage 2014 - Anleihen

Viele Investoren mdéchten auf Rentenpapiere nicht verzichten. Manche, etwa Versicherungs-
gesellschaften, miissen sie sogar halten. Akzeptable Renditen sind in Zeiten von Niedrigzinsen
jedoch nur mithilfe von Profis zu erwirtschaften

Die Handelskette Metro versprach
7,75 Prozent pro Jahr, Daimler 7,875
Prozent - und der Medizinkonzern
Fresenius sogar 8,75 Prozent. 2008
mussten selbst Dax-Mitglieder hohe
Zinsen bieten, damit lhnen Anleger
fur finf Jahre Kapital zu Verfligung
stellen.

Direkt nach der Lehman - Pleite war
die Furcht vor einem Zusammen-
bruch der Finanzmarkte so grof3,
dass nur ein Aufschlag Investoren fir
den Kauf von  Firmenbonds
begeistern konnte. Wer sich darauf
einlieB, wurde gleich zweimal
belohnt: erstens mit groRziigigen
Kupons, zweitens mit - wenn er die
Papiere verkaufte - mit hohen Kurs-
gewinnen. Flr Langfristanleger sind

aktuell vor allem Anleihen aus Siid-
und Lateinamerika interessant. So
bringen brasilianische Papiere, die
auf Euro lauten, bis zu sechs Prozent
Rendite. In lokaler Wahrung werfen
sie aktuell sogar elf Prozent ab.
Vorsicht ist dennoch geboten: macht
die US-Notenbank Fed im Friihjahr
Ernst und reduziert ihre Anleihe-
kdufe, konnten weiteres Kapital aus
den Emergin-Markets abflieRen.
Abwertungen der Lokalwahrungen
gegenliber dem Euro und Dollar
zehren dann schnell selbst hohe
Kupons auf.

Unternehmensanleihen aus
Industriestaaten werden von einem
Kurswechsel der Fed voraussichtlich
weniger betroffen sein. Papiere von
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Topschuldnern wie Nestlé, BASF
oder Siemens bringen jedoch nur
noch Renditen wunterhalb der
Inflationsrate und  sind  somit
allenfalls als Sicherheitskomponente
im Depot interessant. ,Hdéhere
Renditen kénnen Anleger bei Unter-
nehmensanleihen erzielen, wenn sie
kalkuliert Risiken eingehen”, sagt
Martin Wilhelm, Fondsmanager des

Acatis IfK Value Renten Ul A

Eine gute Mischung aus Rendite und
Sicherheit findet er beispielsweise
bei Unternehmen wie Hapag-Lloyd,
die starke Ankeraktiondre haben:
Anleihen mit kurzen Laufzeiten bis
2015 oder 2017 bieten Renditen von
finf bzw. sieben Prozent.
Nachranganleihen haben ebenfalls
ein attraktives Chance Risiko Profil.
Inhaber solcher Papiere werden im
Fall einer Insolvenz erst dann
bedient, wenn die Anspriiche von
Zeichnern regularer Anleihen
befriedigt worden. Als Risiko-
ausgleich erhalten sie eine hohere
Verzinsung. Vor allem in der
Finanzbranche sind Nachrangan-
leihen verbreitet.

BARBEL-STRATEGIE:

Barbell ist das englische Wort fiir
Hantel. Investoren mischen bei
dieser Strategie Anleihen mit
langen und kurzen Laufzeiten
sowie unterschiedlichen
Risikograden. Ziel ist es, eine
hohere Rendite zu erzielen

als allein mit Papieren mittlere
Laufzeit.
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