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Acatis HK Value Renten mit perfektem Start! | Die Rede ist vom ACATIS TFK VAL UE RENTEN, der sich
; ; vom Start weg gleich unter den besten Rentenfonds seiner
Kategorie einreihen konnte! Um es genau zu sagen konnte
der am 15.12.2008 bei Universal Investment neu aufgelegte
Rentenfonds im Gesamtjahr 2008 nahezu 28 % Wertzuwachs
fiir die Anleger einheimsen. Ein stolzes Ergebnis und zugleich
ein sehr guter Einstand fiir diesen neuen Fonds. War das etwa
nur Anfingergliick oder steckt mehr dahinter? Das und noch
i et P TN W™ yiel mehr wollten natiirlich auch wir wissen und haben uns
deshalb mit den Inhalten des Fonds und nattirlich auch mit
dem Management niher befasst. Zun#chst gilt es festzuhalten,
. I dass dieser Rentenfonds bei der bereits bestens bekannten
Value-Boutique Acatis angesiedelt ist, die vor allem durch Firmengriinder und Fondsmanager Dr. Hendrik Ieber
und dessen seit Jahren erstklassigen Ergebnissen bekannt ist. Dies allein biirgt an sich fiir Qualitit, allerdings hat
sich Acatis bislang vor allem im Aktiensegment und weniger im Bereich von Anleihen seinen sehr guten Ruf
erworben. Dieser vermeintliche Widerspruch ist in Wirklichkeit jedoch gar keiner, denn der ACATIS TFK VA
LUE RENTEN wird von IfK — Institut fiir Kapitalmarkt GmbH betreut. genau genommen von Firmengriinder
und Geschiaftsfithrer Martin K. Wilhelim und Co-Managerin Monica-durea Herodel. Kerngeschiftsfeld des
Unternehmens ist eine unabhingige Vermdgensverwaltung sowie das Asset Management.
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| Asset Management/Portfoliokonstruktion: Scoring Modell | ‘Qbwohl IfK erst vor rund fiinf Jahren gegriindet
ACATIS wurde, verfiigt das Fondsmanagement bereits

iiber langjiihrige Erfahrung im Asset Manage-

ment. vor allem im Anleihesegment. Spricht man
- mit Wilhelm. gewinnt man schnell den Eindruck,
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Swapkurven Pehas bei der Deutschen Bank — hat er ein Scoring-Modell
rivaten = - -
Technische Indikatoren e entwickelt. das auch als Fundament fiir die Anlage-
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-~ Liquidititsbewertung entscheidungen im Acatis-Fonds fungiert. Hierin

, wurden insgesamt 27 Faktoren gebiindelt, 20 davon
quantitativer und 7 qualitativer Natur. Die Auswahl der Einzeltitel sowie die gesamte Portfoliokonstruktion
richten sich nach genau festgelegten Spielregeln. Hierzu gehdren relevante Fakten wie die Liquiditéit einer Anlei-
he. die fundamentale Situation des Unternehmens bei Unternehmensanleihen aber auch die Ratinghistorie der
Anleiheemittenten. um nur einige Beispiele zu nennen. Alle Faktoren werden entsprechend bewertet und zu einer
Gesamtbewertung zusammengefiithrt. Kommt auf diese Weise ein Ergebnis von iiber 70 %o des maximal erreich-
baren Wertes zustande. kommt die Anleihe auf die Watschlist, bei tiber 80 %% wird die Anleihe in den Fonds
aufgenommen. Verschlechtert sich das Scoring, wird bei einem Absinken unter die 20 %-Marke verkauft. Mehr-
fachrisiken scheut das Management. d.h. hat ein Unternehmen verschiedene Emissionen in unterschiedlichen
Wihrungen am Markt, wird stets die Euro-Tranche gekauft, um neben dem Bonitétsrisiko nicht auch noch ein
Wihrungsrisiko in den Biichern stehen zu haben. Unser Eindruck wiahrend des Gespriches:

Hier sind Profis am Werk, die ihr Handwerk verstehen
und sich der Verantwortune fiir das Vermdogen ihrer

Kennzahlen des Portfolios

=« Rendite im Portfolio ca. 6,60% | Anleger bewusst sind. Das sehr gute Ergebnis 2009 sollte

« Durchschnittliche Laufzeit / Duration 5,4 Jahre demnach keine Eintagsfliege seill. auch wemll\’&-llhelm klar
o zum Ausdruck brachte. dass es ein Ausnahmejahr war und

= Durchschnittlicher Kurs 95,50 - : . N . L

) ) diese Groflenordnung in den nichsten Jahren nicht realis-

= Wahrungsanteil 100% EUR | tisch erscheint. Der ACATIS IFK VALUE RENTEN

= Performance 2009 +27,77% | (WKN A0X 758, EUR 45.57) ist derzeit schwerpunktmi-

= Volatilitat 2009 6,30% Big in Unternehmensanleihen investiert, lediglich 13 %o

« Sharpe Ratio +40 liegen in Staatsanleihen. 12 % liegen in Cash. Fremdwih-

rungsanleihen hilt das Management derzeit keine. Fazit:
Der Fonds zdhlt aufgrund des sehr guten. erfahrenen Managements und des aktiven Stils zu den wenigen aus
unserer Sicht sinnvollen und auch aussichtsreichen Rentenfonds mit erkennbarem Mehrwert fiir seine Anleger.
kaufen!




