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Stdp—and—g‘o am Anleihemarkt

Unternehmen miissen Zeitfenster nutzen - Banken rechnen mit steigenden Finanziernungskosten

VON YASMIN OSMAN, FRANKFURT

eldsuchende Unternehmen

bendétigen derzeit viel Finger-

spitzengefithl  fiir ~ Anlei-
heinvestoren. Zwar ist nach Ein-
schétzung von Bankern geniigend
Liquiditat am Bondmarkt vorhan-
den, doch die Anleger sind derzeit
anspruchsvoll und nervds, Zum
Emissionszeitpunkt diirfen keine
Hiobsnachrichten stéren,

»Die richtigen Emissionsfenster
sind im Moment ein wichtiges The-
ma“, sagt Maik Laske, der fiir die So-
ciété Générale das deutsche Kapital-
marktgeschlft leitet. ,In den Jahren
vor der Finanzkrise war es kontinu-
ferlich mdglich, neue Anleihen zu
platzieren. Derzeit sind Transaktio-
nen dagegen starker von einer giins-
tigen Nachrichtenlage abhingig”,
sagt er. ,Die Zeitfenster, in denen
man Anleihen platzieren kann, sind
kiirzer und seltener geworden®, be-
richtet auch Joachim Heppe, der das
Anleihesyndikat der Commerzbank
leitet. Das hange auch damit zusam-
men, dass die makrodkonomischen
Daten volatiler ge-

Struktur Banken haben weiter den
groften Kapitalhunger. Unternehmen,
die lange den Bondmarkt mieden,
geben nun die Zuriickhaitung 2uf. lhre
Werte liegen iber dem Vorjahreswert.




