BORSEN AG W
W

DUSSELDORF | HAMBURG | HANNCVER

ACATIS IfK Value Renten. Riicksetzer an den Markten -

wie geht es weiter?

A

Mit Anleihen letzte 3 Jahre: + 25%
Der Fonds konnte die letzten 3 Jahre
iiberdurchschnittlich von der
Markterholung profitieren und rund
+25% verdienen. Dies ausschlieB3lich
mit Anleihen - ohne Aktien.
Bundesanleihen haben bei ca. 2,8%
kein Value. Daher versuchen wir mit
Spezialanleihen und Sonderthemen
rund um Zinsen, Anlethen &
Obligationen entsprechenden
Mehrertrag zu generieren.

Oliver Werner, CFA,
Dipl. Volkswirt &
Co- Investmentmanager

17 Jahre, 4 x Krise, das gehort
dazu! Im Zweifel Ruhe bewahren
Seit Auflage des Fonds im Dez. 2008
wurden mit dem Konzept ca. +150%
erzielt. Natiirlich waren die Mirkte in
dieser Zeit keine Einbahnstrafle. Es
gab 4 x groBere Makro-Krisen, u.a.
Griechenland- und EuroKrise, AKW
Fukushima, Pandemie, Zinsschock /
zweistellige Inflationsraten, denen
sich der Fonds nicht entziehen konnte.
Wichtig ist jedoch, dass jeder dieser
Phasen lang andauernde
Erholungsphasen folgten. In der
untenstechenden Grafik haben wir
Ihnen diese entsprechend markiert. Im
Zweifel ,long bleiben®, keine Panik
und fir Mutige ggf. dazukaufen. Ja,
das hort sich lapidar an, ist jedoch so,
da wir es im Fonds dhnlich umsetzen
und uns so mittlerweile mehr als 1
Mrd. anvertraut wurden.

Systematik von Kursen, NAV und
Renditen

Wenn die Mirkte wie aktuell
durchgeschiittelt werden, geht der
Risikoappetit der Banken zuriick.
Dadurch werden Anleihen im Kurs
niedriger gestellt, bspw. statt 100,- nur

noch 98,- 97,- oder 95,-. Im Fonds
sicht man dies unmittelbar an einem
Riickgang des NAV. Wenn sich
jedoch an der  grundlegenden
Geschichte der  Anleihe nichts
gedndert hat, bleibt der Fonds
entsprechend investiert. Denn der
Kursriickgang bedeutet auch, dass der
Zahlungsstrom (Kupons und
Riickzahlung) zu einem ,,Discount®
erworben werden kann. Beides, die
Rendite der Anleihen und des Fonds
steigen, das natiirlich mittel- und
langfristig gut flir die Anleger ist.

Nach Riicksetzer — schone lange
Erholungsphasen

Wenn die Kurse anschliefend stehen
bleiben, wird im Fonds jeden Tag der
Kupon / Zins verdient und der NAV
erholt sich langsam. Zusitzlich setzt
bei Anleihen in Richtung Filligkeit
der sogenannte ,,pull to par“-Effekt
ein, d.h. die Kursbewegung von bspw.
95,- in Richtung Riickzahlung zu 100,-
Dann wirken also Kupon und
Kurserholung doppelt auf den NAV
und es folgen entsprechend kriftige
Erholungsphasen.

Fonds 2026 mehrfach ausgezeichnet
Dies fiihrte u.a. dazu, dass der Fonds

2504

150%

Anfang des Jahres erneut mit einem
Fund Award ausgezeichnet wurde -
bereits das 7. Mal seit 2012.
Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper
Leadern fiir Performance, 3, 5, 10
Jahre sowie overall. Zusitzlich wird
von Citywire ein sehr seltenes AAA
Rating vergeben. 5-Sterne Fonds bei
Morningstar.

Fazit: Krisen gehoren dazu und
bieten Erholungschancen, aktuell
6% Rendite im Fonds

Wir leiten seit 2008 die Geschicke des
Anleihefonds. In den letzten 17 Jahren
gab es 4 Krisen, die schone
Kaufgelegenheiten boten. Ob es genau
heute richtig ist, wissen wir nicht.
Aufgrund der Rendite im Fonds von
rund 6% sowie einer liberschaubaren
Laufzeit / Duration von rund 4 Jahren
sind wir zuversichtlich den Anlegern
einen Mehrertrag bieten zu konnen.
Fir kurzfristig orientierte Investoren
auf Sicht von drei bis sechs Monaten
eignet sich der Fonds nicht.

Kennzahlen

Rendite ca. 6,0%
Duration 42
Durchschnittsrating BBB

89 Anleihen im Fonds

+150%
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