
Rentenfonds Unternehmensanleihen
Euro. Viele Menschen kennen das Institut
für Weltwirtschaft (IfW) in Kiel. An der
Ostsee residiert zudem das IfK Institut für
Kapitalmarkt, das Martin Wilhelm 2005
gegründet hat. Wilhelm berät unter
anderem den ACATIS IFK VALUE RENTEN
(Seite 19), beim dem er breit gestreut auf
verschiedene Anleihen setzt, jedoch
überwiegend in Unternehmensanleihen
investiert. „Wir suchen Value in Anleihen“,
sagt er über seine Strategie, mit der er
preisliche Ineffizienzen ausnützen
möchten.

So hat er etwa rechtzeitig auf Anleihen von
LBBW, Südzucker und Infineon gesetzt,
deren Rating sich jüngst verbessert hat und
deren Kurse somit gestiegen sind. „Rising
Stars“ sagen die Fachleute dazu. Zudem
muss Wilhelm bisweilen rasch reagieren,
wenn andere Investoren ihm Anleihen
anbieten, deren Kurse gefallen sind.
„Wenn man vorher eine Analyse gemacht
hat, kann man schnell entscheiden und
kaufen“, sagt er. Vorausgesetzt natürlich,
dass er diese Schnäppchen nicht als Value‐
Falle einschätzt.

Derzeit verwaltet Wilhelm im Acatis IfK
Value Renten rund 800 Millionen Euro, die
sich auf 85 Anleihen verteilen. Im Schnitt
weisen die Titel ein „BBB“‐Rating sowie
eine dreijährige Laufzeit auf und offerieren
eine laufende Rendite von rund sechs
Prozent.
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Dieser Fonds setzt auf Value‐Anleihen


