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OLIVER WERNER ARBEITET AN DER SEITE VON
MARTIN WILHELM ALS CO-FONDSMANAGER DES
ACATIS IFK VALUE RENTEN UI A

Abseits des Trampelpfades

Beim Acatis IfK Value Renten Ul A setzen Martin Wilhelm und Oliver Werner
auf unpopuldre Anleihen. €uro fondsxpress bewertet den Fonds mit Note 1.

Fondsmanager

Hinter dem Acatis IfK Value Renten UI A
steht das Kieler Institut fiir Kapitalmarkt
(IfK), das Martin Wilhelm im Jahr 2005
griindete. Wilhelm arbeitete zuvor unter
anderem als Borsenhindler sowie als Lei-
ter zweier Handelsabteilungen und lernte
das Geschift dort ,von der Pike auf“. Da
Wilhelm im Bondmarkt als ,Value-Inves-
tor” gilt, libertrug Acatis-Chef Hendrik Le-
ber ihm das Mandat fiir den Acatis IfK Va-
lue Renten UI A. Co-Fondsmanager des Ifk-
Fonds ist Oliver Werner, der zuvor Volks-
wirtschaftslehre studierte.

Anlageziel

Das IfK-Team strebt eine jihrliche Rendite
von drei bis fiinf Prozent an, ohne das die
Volatilitdt dabei iiber fiinf Prozent steigen
soll. Zudem mdéchte das IfK-Team pro Jahr
rund vier Prozent ausschiitten. Uberdies
mochten sie ein Portfolio aufstellen, das we-

Portfolio

Derzeit halten Wilhelm und Werner etwa
Anleihen der Allianz-Versicherung, der
NordLB oder des Schweizer Stahlherstel-
lers Schmolz + Bickenbach. Auf klassische
Staatsanleihen und Mittelstandsanleihen
verzichten sie dagegen. Ebenso auf soge-
nannte ABS, CDOs und strukturierte Pro-
dukte. Zudem meiden sie Titel, die die EZB
kauft oder kaufen kann, weil diese aus ih-
rer Sicht bereits zu hoch bewertet sind. An
ihren Titeln halt das IfK-Team meist lange
fest. Der Turnover betragtlediglich 20 Pro-
zent. Auf der Wahrungsseite hdlt das IfK-
Team mindestens zwei Drittel in Euro-
Papieren, derzeit sind es rund 70 Prozent.
Die aktuelle Duration des Portfolios betragt
4,4 Jahre.

Rendite-Risiko-Profil
Das IfK-Team muss sich mit seinem Ansatz
nicht verstecken. Seit der Auflage im Dezem-
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Der Acatis IfK Value Renten Ul A hat sich seit Dezem-
ber 2012 besser entwickelt als der RexP sowie der
iShares Core Euro Corporate Bond ETF.

nig mit Bundesanleihen korreliert. ber 2008 erzielte der Acatis IfK Value Ren- Kategorie ....... Rentenfonds Unternehmensanleihen

ten eine jahrliche Rendite von rund 8,5 Pro- Fondsanbieter ... Universal Investment
Strategie zent — kumuliert aus den jihrlichen Aus- Fondsberater........... Martin Wilhelm, Oliver Werner
»Auch wir glauben, dass Aktien attraktiv schiittungen und Kursgewinnen. Fortschrei- ISIN (ausschiittend)......ccceueseurenee DE000AOX 7582
sind*, sagt Werner. ,,Aber was sollte jemand ben kann man diese Entwicklung allerdings WKN (ausschiittend) .......ccoousmnmnresnssnsnsnes ADX 758
tun, der nicht 100 Prozent in Aktien halten nicht. Dazu sind die Zinsen mittlerweile zu Auflegung 15.12.2008
mochte?“ Fiir das Kieler IfK-Team ist die tiefgesunken. Derzeit bietet das IfK-Portfolio LT T 11T T O — 908,1 Mio. €
Antwort klar: Anleihen kaufen, die giinstig beim einem Durchschnittsrating von ,, BBB-* Ausgabeaufschlag .......coecereeeeecarenas bis 7u 3,00 %
bewertet sind und die man abseits der jecioc:h eine laufende Rendite von rund 3,6 Laufende Kosten p.a. 1,08 %
Trampelpfade suchen muss. ,Wir mégen Prozent: Das fstselir ordentlich. Er_folgsgebuhr T T 15 % > Eonia + 2-%
Value-Titel, die aufgrund einer Sondersitu- Barsenhandel Ja
tation einen Renditeaufschlag bieten, sagt Fazit Perfo.r[nance 3 Jahre (per 15.12.2017) ............ 19,0 %
Werner. Dazu kann das IfK-Team die ganze Falls sie geschickt ausgewahlt werden, blei- Volatilitit A 44%
Palette des Bondmarkts nutzen. ben Bonds attraktiv. P 1|13, . T—— http://www.ifk-invest.de/




