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Acatis IfK Value Renten Ul
Vier Prozent aus Rio,
Hamburg und Amsterdam
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Acatis IfK Value Renten Ul ISIN
Fonds und Index auf 100 umbasiert DEOO0OA0X7582
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Anteilspreis:

52,80 Euro
Ausgabeaufschlag:
3 Prozent
Jihrliche Gebiihren:
1,19 Prozent
Gewinnverwendung:
Ausschiittend

Fondsvolumen:
582 Millionen Euro
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Die Performance der Rentenfonds ist in diesem Jahr
besser, als es das Niedrigzinsumfeld vermuten lieR3.
Aktuell allerdings geraten die Kurse von
Staatsanleihen unter Druck, weil Inflationsédngste
aufkommen durch héhere OI- und Rohstoffpreise
und mancher eine US-Zinserhdhung erwartet.
Oberwasser haben seit einigen Wochen Fonds,
deren Manager mit einem steigenden Preisniveau
rechnen und in spezielle Anleihen mit
Inflationsschutz investieren (siehe Tabelle). Fiir
Martin ~ Wilhelm,  Chef der Kieler  IfK-
Vermdgensverwaltung und zustandig fur den Acatis
IfK Value Renten Ul, sind sie nicht interessant.

Er rechnet zwar mit einem Anstieg der Inflation.
»Doch Inflationsanleihen bieten mir im Vergleich zu
anderen Zinspapieren zu wenig“, sagt er. In seinem
Portfolio werfen die Anleihen im Durchschnitt bei
vierjahriger Restlaufzeit 4,7 Prozent Rendite ab.
»,Damit die Inflationsanleihen so viel bringen, miisste
die jahrliche Inflationsrate im Euro-Land auf etwa 2,5
Prozent steigen, und das halte ich fiir nicht
realistisch”, sagt Wilhelm. Staatsanleihen aus
Industrielandern meidet er ebenfalls. Sie wirden fir
ihn erst wieder interessant, wenn es am Markt
kracht und die Anleihekurse stark fallen.

Aktuell setzt er deshalb eher auf ausgewahlte
Unternehmensanleihen. Um die vier Prozent Rendite
bringen ihm Anleihen von Versicherern wie der
niederlandischen Delta Lloyd und der deutschen
Gothaer. Zugegriffen hat er auch bei einer Anleihe
des Hamburger Eisenbahnwagon-Vermieters VTG.
,Der frihere Eigentimer einer heutigen
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VTG-Tochter hat die Anleihe ebenfalls in groem
Stil gezeichnet, und das schafft Vertrauen®, sagt
Wilhelm. Hohe Kursgewinne erzielte er mit auf
brasilianische Real lautenden Anleihen des
Olférderers Petrobras, die Wilhelm 2015 zum Kurs
von 80 gekauft hatte und die 2023 zuriickgezahlt
werden, sowie mit einer 2016 gekauften Euro-
Anleihe des spanischen Tankstellenbetreibers
Repsol mit 4,5 Prozent Rendite und Falligkeit
2025.

Die erfolgreichsten Portfoliosim laufenden Jahr
Stand: 10. Oktober 2016

Die groften Fonds (Volumen 419 Mio. bis 6,8 Mrd.
Euro) mit Unternehmens- und Staatsanleihen

Name ISIN YTD
C Acatis IfK Value Renten Ul DEO00AOX7582
BlueBay Investment Grade Agg. Bonds Lwos4es4zos  [EED
LO Euro BBB-BB Fundamentals Lwosesso4459 KD
EdR Bond Allocation FR0010144675 6,4
Pictet-EUR Bonds LU0128490280 [N
Pimco GIS Euro Income Bond iEooe3aoMK77 KD
Morgan Stanley Euro Strategic Bond woors34253  [ER)
iShares Euro Corporate Bond BBB-BB iEooBskrezs1  [ERD
Fidelity Euro Bond LU0048579097  [ERLY
Allianz Euro Rentenfonds DE0008475047  [EIE)
DWS Vermégensbildungsfonds R DE000847656  [EI)
Candriam Bonds Euro Countries LU0O1M1975330 m
iShares Euro Aggregate Bond ieooB3pkxa41 [N
Raiffeisen-Euro-Rent AT0000996681 ()
RenditDeka CF DE0008474537  [RRNEE)
BlackRock Euro Aggregate Bond Lwoszesisa2s  [EE)
Pioneer Euro Strategic Bonds Luoigoe67542 D
DWS Eurorenta Lwooo3s490zs  [EED
NN Euro Fixed Income wos46917773 KN
Invesco Euro Bond Lwooee341099 [N
Pimco GIS Euro Bond IE00BTIXYY6E A
Blackrock Euro Bond Luooso372472  [EE
Natixis Euro Aggregate ogss22se27 [
Schroder ISF Euro Bond LU0106235533 Y
Deka-Multimanager Renten peooobkos4es  [EE
Robeco Al Strategy Euro Bonds Luooss135894 L)
Allianz Euro Bond Luot65915058 )
MEAG EuroRent DE0009757443 )
Allianz Rentenfonds DE0008471400  NERD
BNY Mellon Euroland Bond iEoo32722260  [ERD
Pioneer Euro Aggregated Bonds LUO313644931 m
Parvest Bond Euro Countries Luoo7s938133 R
Bantleon Yield PA Luozen9sz29  [NETY
UniEuroRenta DE0008491069  [NEYY
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