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Der Brandmeister

->| Ab und zu holt Martin Wilhelm sei-
ne ehrenamtliche Vergangenheit noch
ein. Dann posiert er mit einem Losch-
schlauch fiir Fotos und schiebt auch mal
eine Spende riiber. Und in der Tat, es gibt
nicht allzu viele Vermogensverwalter, die
ein Ehrenamt haben wie er: Wilhelm ist
Mitglied der freiwilligen Feuerwehr.
Allerdings nur noch passiv, wie er er-
klart. Er hat den Feuerwehrschlauch ein-
gerollt und kiimmert sich um sein Un-
ternehmen, das Institut fiir Kapitalmarkt
in Kiel (IFK). Und hier liefert er sehens-
werte Leistungen ab. Der von ihm be-
treute Rentenfonds Acatis IFK Value Ren-
ten UI schaffte seit seiner Auflegung am
15. Dezember 2008 ein Plus von iiber 60
Prozent. Natiirlich hatte er dabei ordent-
lich Riickenwind (siehe Titelgeschichte
Februar 2013). Aber es ist auch sein In-
vestmentansatz, der einen Blick wert ist.

30 aus einer Million

So schert er sich bei der Titelwahl nicht
um Marktindizes. Er sucht seine Kauf-
kandidaten direkt. Grenzen oder Verbo-
te gibt es dabei kaum. Nur in Anleihen
verpackte Kleinkredite (Asset Backed Se-
curities) oder dhnlich strukturierte Pro-

Ein Rentenfonds-Berater
aus Kiel bringt all das mit,

flexibel und jenseits von

Hobby kommt noch hinzu

was der Markt derzeit
verlangt. Er hat seinen
eigenen Kopf, handelt

Ratings. Ein hilfreiches

halb die Rendite solcher Papiere haufig
iiberdurchschnittlich daherkommt.

Ein Beispiel ist Hapag Lloyd. Die An-
leihe lauft noch gut zwei Jahre und bringt
eine Rendite von 6,46 Prozent. Allerdings
bedenkt Standard & Poor’s das Unter-
nehmen mit einem Rating von gerade
mal B-, was natiirlich auch die Rendite
erklart. ,Niemand mag Reeder. Denn die
stecken gerade in einer Rezession“, sagt
Wilhelm, weist aber darauf hin, dass Ha-
pag Lloyd mit mehreren Versicherungen,
der Heimatstadt Hamburg und dem
Schweizer Logistiker Kuehne + Nagel star-
ke Anteilseigner hinter sich weifs. Hinzu
kommt eine Eigenkapitalquote von 46
Prozent - denen kann man doch wirklich
Geld fiir zwei Jahre leihen.

Verkaufen ist wirklich schwer
Wilhelm achtet nur wenig darauf, was
Rating-Agenturen sagen. Er hat seine ei-
genen Kriterien fiir einen Kauf. Das sind
20 quantitative Faktoren wie Unterneh-
mensgewinne, Schuldenstand, Anleihe-
rendite. Aber auch sieben qualitative
Dinge wie Transparenz und Unterneh-
menspolitik. Und erst wenn die zum
groften Teil nicht mehr erfiillt sind, wirft

er das Papier aus dem Depot. Notfalls mit
Verlust. ,So ein Verkauf ist das Schwie-
rigste, das es an der Borse liberhaupt gibt”

dukte kauft er nicht. ,Es gibt eine Milli-
on Anleihen auf der Welt. Da findet sich
immer eine gute Moglichkeit, 20 oder 30

Martin Wilhelm verantwortet den
Acatis IFK Value Renten Ul. Er war
jahrelang Anleihehdndler auf dem

als Kernposition zu finden”, sagt Wil-
helm. Bei allen Moglichkeiten geht es
Wilhelm um die Kraft der Geschichte, die
hinter einer Anleihe steckt. Eine Ge-
schichte, die andere unterschiatzen. Wes-

Borsenparkett in Frankfurt

— er weifd das aus jahrelanger Erfahrung.
Denn aufler Feuerwehrmann war er frii-
her noch etwas anderes: Anleihehdndler
in Frankfurt auf dem Parkett. Uber zehn
Jahre lang. | Andreas Scholz

Acatis IFK Value Renten Ul WKN: AOX 758

Auflegung:
15. Dezember 2008

Fondsvolumen:
160 Millionen Euro

70% — = Acatis IFK Value Renten Ul (+64,2%)

> Einsteigen: Weil Martin Wilhelm 60% - wg:l’:iEVl\llli.ge Overall (+26,7%)
noch jede Menge guter Anleihen mit 50% !
hohen Renditen findet und sich von

. . 40%
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» Umsteigen: Aus Renten-ETFs und nicht 30% g Performance

sonderlich aktiv gemanagten Rentenfonds 20% - seit Auflegung: 64,2 Prozent
<

» Besonderheit: Der Fondsberater 10% = 1 Jahr: 20,1 Prozent

genielt enorme Freiheiten. Der 0% =

Fremdwahrungsanteil ist allerdings auf 10 < > Ihre Fragen an

49 Prozent begrenzt 1. Januar 2009 4. Januar 2013
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